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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2015.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 42. Emissao Publica de Debéntures da
MAGAZINE LUIZA S.A. (“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual
sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instru¢ao da CVM n2 28, 23
de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



Q PENTAGONO

Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: MAGAZINE LUIZA S.A.
e CNPJ/MF: 47.960.950/0001-21
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Roberto Bellissimo Rodrigues

e Atividades: (i) comércio varejista e atacadista em geral, comércio de
produtos manufaturados, semimanufaturados, alimenticios, matérias
primas e materiais secunddrios; (ii) a prestacdo de servicos de
assisténcia técnica, mercadolégica e administrativa e outros
relacionados, direta ou indiretamente, as atividades principais da
Companhia; (iii) importacdo e exportacdao de produtos manufaturados,
semimanufaturados, alimenticios, matérias primas, materiais
secunddrios e outros produtos ou bens ligados ou ndo a sua atividade
econdmica; (iv) servicos de aluguel de tempo de acesso a banco de
dados, servicos de televendas; (v) comunicacdo por meio de terminais
de computador, transmissdo de mensagens e de imagens recebidas por
computador; (vi) o acondicionamento e a embalagem de produtos; (vii)
publicidade de produtos préprios ou de terceiros e comércio de
materiais de promocgdo e propaganda; (viii) a exploracdo, direta ou
indireta, de bares, restaurantes, lanchonetes e similares; (ix) prestacao
de servicos de estudios fotograficos, cinematograficos e similares; (x)
operacdao de sistemas de franquia, proprios ou de terceiros; (xi)
participar em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, que tenham
ou ndo atividades semelhantes as da Companhia; (xii) intermediacdo de
negocios em geral, no Brasil e no exterior, incluindo a intermediacdo
de: (a) concessdo de financiamento ao consumidor; (b) contratacdo de
empréstimo pessoal; (c) contratacdo de produtos de seguro e garantia
estendida; (d) contratagdo de pacotes de viagem e/ou pacotes de
turismo e organizadora de eventos; e (e) cotas de consdrcio; (xiii)
prestacao de servicos de correspondente bancério para recebimento de
titulos de compensacdo; (xiv) prestacdo de servicos de habilitacdo de
aparelhos celulares; (xv) agéncia de viagens e organizadora de eventos;
e (xvi) comércio e distribuicdo de produtos préprios ou de terceiros, no
atacado ou varejo.
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Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissdo: 30/05/2014

e Data de Vencimento: 30/05/2019

e Banco Escriturador/ Mandatario: Itat Corretora de Valores S.A.
e Codigo Cetip/ISIN: MGLU14/ BRMGLUDBS046

e Coordenador Lider: BB - Banco de Investimento S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos obtidos por meio da Emissdo
serdo destinados integralmente para o alongamento do endividamento
da Companhia.

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em agles, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdo de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instruciio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Em AGE*, realizada em 17/04/2014, foi aprovada a inclusdo do paragrafo 52 ao artigo
18 do Estatuto Social da Companhia, para vedar que os cargos de Presidente do
Conselho de Administracdo e Diretor Presidente da Companhia sejam cumulados
pela mesma pessoa.

*Ademais, informamos que a mencionada AGE foi realizada juntamente com a AGO da Companbhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
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Q PENTAGONO

e AEmpresa

= Atividade Principal: 47.13-0-01 - Lojas de departamentos ou
magazines;

= Situacdo da Empresa: ativa;

= Natureza do Controle Aciondrio: privado;

= Critério de Elaboragao do Balanco: legislacdo societdria.
e Situagao Financeira

=>» Liquidez Geral: manteve-se em 0,86 de 2013 para 2014;

=>» Liquidez Corrente: de 1,16 em 2013 para 1,20 em 2014;

=>» Liquidez Seca: de 0,66 em 2013 para 0,68 em 2014;

=>» Giro do Ativo: de 1,72 em 2013 para 1,85 em 2014.
e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 19,3% de 2013 para 2014. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também apresentou
aumento de 3,9% de 2013 para 2014. O grau de imobilizacdo em relacdo ao
Patrimbnio Liquido apresentou reducdo de 0,6% de 2013 para 2014. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 14,2% de 2013 para 2014,
€ uma variagao positiva no indice de endividamento de 0,6% de 2013 para 2014.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

Posicdao da distribuicdao ou colocacdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

&

VALOR UNITARIO NA EMISSAO: RS 10.000,0000

ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicével

REMUNERACAO: 112% do DI

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2014):
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Q PENTAGONO

Juros:
01/12/2014 — RS 613,688500

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 40.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 40.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuagdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvil da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisicdes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
N3o houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instruiio CVM

28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
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N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdao da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) Denominacdo da companhia ofertante: MAGAZINE LUIZA S.A.

. Emissao: 12.

o Valor da emissdo: RS 200.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 200;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures*: 16/06/2017;
*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
26/06/2014 — RS 250.000,000000

Juros:
26/06/2014 — RS 56.687,750000
26/12/2014 — RS 46.852,949999

(ii) Denominacdo da companhia ofertante: MAGAZINE LUIZA S.A.
o Emissao: 22.
o Valor da emissdo: RS 200.000.000,00;
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QPE NTAGONO

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 100; e (ii) 22. série: 100;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 22/03/2015; e (ii) 22. série:
22/03/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= MGLU12 - 12, Série:
Juros:
24/03/2014 - RS 53.086,500000
22/09/2014 — RS 59.054,930000

2> MGLU22 - 22, Série:
Juros:

24/03/2014 — RS 54.302,830000
22/09/2014 — RS 60.411,850000

(iii) Denominagao da companhia ofertante: MAGAZINE LUIZA S.A.

. Emissdo: 32.

) Valor da emiss3o: RS 200.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 20.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 21/10/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

22/04/2014 — RS 525,118100

21/10/2014 - RS 583,572400

12. Parecer:
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N3o possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissdo de Valores Imobiliarios.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informag¢des necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer ag¢ao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balanco Patrimonial Consolidado (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado Consolidado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado

explicativa 2014 2013 2014 2013
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa g 391763 278.008 412170 280.308
Titulos e valores mobiliarios 7 450973 477.210 450879 481.288
Contas 3 receber g G16.585 529922 618276 530.620
Estoques o 1.465.553 1.247.205 1.472.738 1.251.362
Fartes relacionadas 10 33.895 108.474 93220 108.885
Tributos a recuperar 11 295205 218.554 295 595 218.554
Cutros ativos 51.389 38.872 52.944 40.965
Total do ativo circulante 3385369 2.000.243 33355922 2.821.990
Mao circulante
Contas a receber B 5.020 4.683 5.020 4683
Tributos a recuperar 11 106477 158.781 106 477 158.781
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 12 145.436 128.253 146 447 130427
Depositos judiciais 20 209 648 170.080 209 648 170.080
Qutros ativos 43 587 43.858 51973 45.402
Investimentos em controladas 13 44793 37.403 - -
Investimentos em contreladas em conjunto 14 313,604 251.747 319604 251.747
Imobilizado 15 565358 530,728 5&6.193 540.444
Intangivel 16 446.080 438.550 488.753 481.370
Total do afivo ndo circulante 1.852.003 1.784.073 1.894.115 1.781.814
Total do ativo 5.257.372 4.684.318 5.290.037 4.713.804

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragtes financeiras
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Nota Controladora Consolidado

explicativa 2014 2013 2014 2013
Passivo e patimonio liguido
Circulante
Fornecedores 17 1.784 902 1.648.047 1.783. 898 1.851.543
Empréstimos e financiamentos 18 591051 424 oo 591.443 425227
Salarios, ferias e encargos sociais 164739 164420 167 423 188.585
Tributos a recolher 44.008 40,871 44,595 41.564
Partes relacionadas 10 80525 73.718 80.305 T3.619
Tributes parcelados 6.504 8.280 6.504 8.280
Receita difernda 18 IT T34 38.734 ITTI4 38.734
Dividendos e JCP a pagar 18319 16.219 18.319 16.219
QOutras contas a pagar 92 848 108.631 95227 107.714
Total do passivo circulante 2.820.630 2518.082 2.831.448 2.527.591
Mo circulante
Empréstimos e financiamentos 18 1.120.184 805.053 1.120.184 295.053
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 20 246225 2268.448 265691 245 882
Receita diferida 19 315866 345 224 315866 348,224
Qutras contas a pagar - - 2.381 1.543
Total do passivo ndo circulants 1.682275 1.470.723 1.704.122 1.491.702
Total do passivo 4.502.905 3.980.705 4.535.570 4.018.203
Patrimdnic liquido 21
Capital social BDE_505 606.505 BD&.505 Gi0E.505
Reserva de capital 10,103 5640 10103 5.640
AgSes em tesouraria (20.195) (20.063) (20.195) (20.063)
Reserva legal 16143 8.718 16.143 8.715
Reserva de rel.eng.a'fn de lucros 143173 04 458 143173 94 458
QOutros resultados abrangentes {1.262) (1.644) {1.262) (1.644)
Total do patriménio liquide T54 46T 894611 754 467 694.611
Total do passivo e patrimdnio liguido 5257372 4.684.318 5.290.037 4.713.004

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Anexo 2

Demonstragdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais - R§)

QPEN TAGONO

Controladora Consolidado

2014

2013 2014 2013

Nota
explicativa

Receita liquida de vendas 22
Custe das mercadorias revendidas e das prestagies

de servigos 23
Lucro bruto
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas 24
Gerais @ administrativas 24
Perdas com créditos de liquidagio duvidosa
Depreciagio = amorizagio
Resultado de equivaléncia patrimonial 13e14
Cutras receitas operacicnais, liquidas 24 e 25
Lucro operacional antes do resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado financeiro 28
Lucro operacional antes do imposto de renda

e da contribuig3o social
Imposto de renda e contribuigde social comentes e

diferidos 12

Lucro liguido do exercicio

Lucro atribuivel a:
Proprietarios da controladora

Lucro por agio
Basico e diluide (reais por agdo)

9.692 286 8.034.085 5.779.385 8.0853.4309

(T.066.328) (5.817.860) (7.086.909) (5.835.444)

2625958 2217318 2692476 2262005

(1.737.443) (1.512.885) (1.746.258) (1.512.768)
(417.997)  (385.301)  (442.550)  [403.722)

(22.547) (21.212) (22.547) (21.212)
(113.896) (101.634) (114.332) (101.058)
102.010 57.133 99.620 £4.464
24514 08.051 24.519 08168

(2.165.35%) (1.865.738) (2.201.54B) (1.858.028)
460599 361.578 490.928 374.066
124 982 00.797 96.469 60.308

(456.548) (313.173) [457.211) (313.360)
(321.568) (222_376) (360.742) (243.062)
129033 120.202 130.186 131.004
(477) (15.308) (1.8630) (17.198)
128 556 113_806 128.556 113806
128 556 113_806 128.556 113806
0,70 0,81 0,70 D61

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Anexo 3

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas do

Magazine Luiza S.A.
Séo Paulo - 5P

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do Magazine Luiza SA.
(“Companhia®), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem
o5 balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2014, & as respectivas demonstragdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio
findo naguela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administragio sobre as demonstragbes financeiras

& administragic da Companhia & responsavel pela elaboragio e adeguada apresentagBo dessas
demonstragdes financeiras individuais & consolidadas de acorde com as praticas contabeis adotadas
no Brasil & de acordo com as nomas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo
Intemational Accounting Standards Board — [ASHB, assim como pelos controles intermnos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragBo de demonstragdes financeiras livres de
distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou ermo.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinifo sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas reguerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores & que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de gque as
demonsiragdes financeiras estio livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengBo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou emo. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles intemos relevantes para a elaboragdo e
adeguada apreszentagio das demonstragdes financeiras da Companhia para plangjar os
procedimentos de auditoria gue =80 apropriados nas circunsténcias, mas ndo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficdcia desses controles intermos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagdo da adequacBo das priaticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administragio, bem como a avaliagde da apresentagdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido
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Opinidao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuasis e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira,
individual & consolidada, do Magazine Luiza S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho
individual e consolidado de suas cperagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo naguela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil & com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo internafional Accounting Standards Board
(1ASB).

Cutros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragbes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da
adminiztragiio da Companhia, cuja apresentagio & requerida pela legislagio societaria brasileira para
companhias abertas, & como informagio suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagio
da DVA. Essas demenstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria deseritos
anteriormente &, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos oz seus aspectos
relevantes, em relagfo s demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Sao0 Paulo, 25 de fevereiro de 2015.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes 5.5,
CRC-25PD15199/0-6

Alexandre Rubio
Contador CRC-15P223361/0-2
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