INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAQ DE
DERENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DO MAGAZINE LUIZA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) MAGAZINE LUIZA S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Franca,
Estado de 840 Paulo, na Rua Voluntérios da Franca, 1.465, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.? 47.960.950/0001-21 e com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Sac Paulo ("JUCESP") sob o n.? 35.300.104.811,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emigsora’),

@, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das debéntures
da 12 (primeira) emiss&o plblica de debéntures da Emissora (*Debentyristas” e,
individualmente, “Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na Cidade o Estado do Rio de Janeiro, na Avenidas das
Américas, n? 4.200, bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o A
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuio social

("Agente Fidugiario”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Pasticutar
de Escritura da Primeira Emisséo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, com
Esforcos Restritos de Colocagdo, do Magazine Luiza S.A" (“kscritura de
Emissan”), que serd regido pelas seguintes clausulas ¢ condigbes:

Clausula Primeira - AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emisséo é celebrada de acordo com a autorizagéo da
Reunido do Conselho de Administracio da Emissora, realizada em 18 de dezem-
bro de 2011 (“RCA"), na qual foram deliberadas as condigbes da Emissao, con-
forme disposto no artigo 59 da Lei n.2 8,404 de 15 de dezembro de 1976, confor-
me allerada ("Lei das Sociedades por Acdes”).

Clausula Segunda ~ REQUISITOS E OBJETO SOCIAL
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A 12 (primeira) emissao de debéniures simples, ndo conversiveis em agoes, da
espécie quirografaria, em série Unica, pela Emissora (a “Emissdo’), para distribui-
¢do publica com esforgos restritos de colocagdo nos termos da Instrucao da Co-
missao de Valores Mobilidrios (‘"CVM”) n.? 476, de 16 de janeiro de 2009 (a "Qfar-
ta” e a “Instrycdo CVM 478", respectivamente), sera realizada com observancia
dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na ANBIMA -
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Oferla estd automaticamente dispensada de registro de distribuicao
piblica na CVM, previsto no artigo 19 da Lei n.? 6,385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, nos termos do artigo 62 da Instrugio CYM 476, por se tratar de
oferta ptiblica com esforgos restritos de colocagéo,

2.1.2. A Oferta também nédo seré objeto de registro perante a ANBIMA - Associa-
¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, por se tratar
de oferta plblica com esforgos restritos de colocagéo, nos termos do artigo 25, pa-
ragrafo 1°, do Cédige ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para as Oferlas
Publicas de Distribuigdo e Aquisigio de Valores Mobiligrios.

2.2. Arquivamento e Publicacdo da RCA

2.2.1. A ata da RCA que deliberou a Emisséo seré arquivada na JUCESP e sera
publicada (i) no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e (i) no jornal Valor
Econdmico, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso 1, da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.3. Registro da Escritura de Emisséo

23.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos’)
seréo celebrados entre a Emissora e o Agente Fiduciario e posteriormente
arquivados na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso Il, da Lei das
Sociedades por Agbes.

2.4, Registro para Distribui¢io ¢ Negociagéo
2.4.1 As Debéntures (conforme definidas abaixo) serfio registradas para (a)

distribuicdo no mercado primério por meio do SDT ~ Médulo de Distribuigéo de
Tiulos ("8DT"), adminisirado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados




Organizados (“CETIP"), sendo a distribuigdo das Debéntures liquidada na CETIP,
e (b) negociagéo, observado o disposto no ilem 2.4.2. abaixo, no mercado
secundario por meio do SND — Mobdule Nacional de Debéntures (“"SND™,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas e
as Debéntures custodiadas eletronicamenta na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures (conforme
definidas abaixo) somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados
depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigdo ou AqLisicao
pelo Investidor Qualificado, nos termes do artigo 13 da Instrugéo CVM 476, e
desde que a Emissora esteja em dia com o cumprimento das obrigacdes previstas
no artigo 17 da mesma instrugéo.

2.5, Objeto Social

2.5.1. Conforme o Estatuto Social da Emissora, a Companhia tem por objeto: (&) o
comércio de eletrodomésticos, bringuedos, artigos para presentes, perfumarias,
mbveis e tapetes, confeccdes e calgados em geral, motocicletas e motores de po-
pa, novos e usados, artigos de cine-foto-som, relogios, joias e pegas de reposi¢io,
arligos para ginastica e esporte em geral, aparelhos de comunicagio, artigos para
decoragdo de interiores, computadores, impressoras e equipamentos de informati-
ca; (b) a prestagdo de servicos de assisténcia técnica, mercadologica e adminis-
trativa & outros relacionados, direta ou indiretamente, as atividades principais da
Companhia; (c) a imporlagio e exportagdo de bens primarios e outros, Jigados ou
nao a sua atividade econdmica; (d) servigos de aluguel de tempo de acesso a
banco de dados, servigos de televendas; () comunicagdo por meio de terminais
de computadores, transmisséo de mensagens e de imagens recebidas por compu-
tador; (f) o acondicionamento e a embalagem de produtos; {(g) a publicidade de
produtos seus e de terceiros @ 6 comércio de materiais de promogéo e propagan-
da; (h) a exploragéo, direta ou indireta, de bares, restaurantes, lanchonetes e simi-
lares; (i) a prestagdo de servigos de estidios fotograficos, cinematograficos e simi-
lares; () o exercicio de atividade de franquia; (k) a participacdo no capital de ou-
tras sociedades que tenham ou ndg atividades semelhantes &s exercidas pela k-
missora; (1) prestagéo de setvigos de intermediagéo para (i) concessdo de financi-
amento ao consumidor, (i) contratagéo de empréstimo pessoal, (jii) contratagdo de
produtos de seguro & garantia estendida e (iv) contratac8o de pacotes de viagem
e/ou pacotes de turismo; (m) intermediacéo de cotas de consdreio; (n) prestagao
de servicos de correspondente bancario para recebimento de titulos de compen-
sacdo; (0) prestacao de servicos de habilitagdo de aparelhos celulares, p) agéncia
de viagens e organizadora de eventos; @ (q) comércio e distribuigdo atacadista.




Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. Nomero da Emisséo

Esta Escritura de Emissdo representa a 1¢ (primeira) emiss&o de debéntures para
distribuic&o publica da Emissora.

3.2, Séries
A Emissao serd realizada em série unica.
3.3. Valor Total da Emissao

O valor total da Emisséo serd de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) ("Valor Total da Emissao”).

3.4. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 200 (duzentas) Debéntures.
3.5. Colocacio e Procedimento de Distribuigéo

3.5.1. As Debéntures serfo objeto de distribuigéo pablica, com esforgos restrilos
de colocacio, sob regime de garantia firme de subscricdo para a totalidade das
Debéntures, com a intermediacio do Banco ltad BBA S.A., na gualidade de
coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”), em conformidade com 0
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagio, Colocagdo e Distribuigao
com Fsforgos Restritos de Colocagio de Debéntures Simples, Nao Converslveis
em Actes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, em Regime de Garantia
Firme, da 1% Emisséo do Magazine Luiza S.A.", a ser celebrado entre ©
Coordenador Lider & a Emissora ("Contrato de Colocacéo”).

3.5.2. O plaro de distribuico seguird o procedimento descrito na Instrugcdo CVM
476 (“Plano de Distribuicdo™). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no
méaximo 50 (cinquenta) investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 4° da Instrugéo CVM 476 e do artigo 109 da Instrugao CVM n.2 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada (os “investidores Qualificados™, sendo
possivel a subscrigio ou aquisicho das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados,




3.5.3, No ato de subscrigéo e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Qua-
lificados assinardo declaragio atestando estar clentes de que (i) a Oferta ndo foi
registrada perante a CVM; e (i) as Debéntures estéo sujeitas a restrigbes de ne-
gociagdo previstas na reguiamentagéo aplicavel e nesta Fscritura de Emisséo.

3.5.4. Adicionalmente, a Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9 da
Instrugho CVM 478, outra oferta plblica da mesma espécie de valores mobiliarios
objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (guatro} meses contados da data do
encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM.

355 A colocagio das debéntures deverd ser efetuada dentro do prazo de
distribuicdo e conforme os procedimantos estabelecidos pela Instrucdo CVM 476 e
pelo Contrato de Golocagao.

3.6. Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emisséo ser@o destinados ao reforgo do capital
de giro e alongamento do endividamento da Companhia,

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario das Debéntures é o itad Unibanco S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, Avenida Engenheiro de
Arruda Pereira, n. 707, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.? 60.701.190/0001-04
(“Banco Mandatério”). O agente escriturador das Debéntures é a llag Corretora de
Valores S.A., instituicgo financeira com sede na Cidade de Sav Paulo, Estado de
Sip Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria lLima, n. 3.400, 102 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n.? 61.194.353/0001-64 (“Adente Escriturador™.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissfo das Debéntures

4.1.1. Para todos os efellos legals, a data de emissio das Debéntures sera 26 de
dezembro de 2011 (“Data de Emissao”).

4.2, Valor Nominal Unitario das Debéntures
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4.2.1. O valor nominal unitario das Debéniures, na respectiva Data de Emissao,
ser4 de R$ 1.000.000,00 (um milhéo de reais) (“Valor Nominal Unitario®).

4.3. Conversibilidade e Forma

As Debéntures nac serfo conversiveis em agbes de emissée da Emissora. As
Debantures serao emitidas sob a forma nominativa e escritural, séem a emissao de
cautelas ou certificados.

4.4, Especie

4.4.1, As Debéntures seréo da espécie quirografaria, nos termos do arigo 58 da
Lei das Sociedades por Agdes.

4.5. Forma de Subscrigdo e Integralizacéo

4.5.1. As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional,
em uma Unica data, no ato da subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagdo
da CETIP, peio seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneragao
(conforme abaixo definida), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao
até a data da efetiva integralizacao,

4.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.6.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 30 (trinta) meses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 26 de junho de 2014 ("“Dala de
Vencimento").

4.7. Amortizagéo

4.7.1. © Valor Nominal Unitario de cada uma das Debénlures sera integraimente
amortizado em uma Gnica parcela, na Data de Vencimento.

4.8. Remuneracéo

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado. As
Debéntures renderdo juros remuneratorios, calculados a partir da Data de
Emisséo, equivalentes a 113,00% (cenlo e treze inteiros por cento) da variagéo
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 2b2 (duzentos e




cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP ("Taxa
DI, no informativo didrio  disponfvel em sua pagina na internet
(hitp:/Awww.cetip.com.br) (“Remuneragao”).

4.82.1. A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou da data de
pagamento da Remunaragio imediatamente anterior, conforme-o caso, ate a Data
de Vencimento ou, ainda, a data em que ocorrer o Resgate Antecipado (conforme
abaixo definido) ou o vencimento antecipado das Debéniures, conforme o caso, &
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacéao (conforme definido abaixo).

4.8.2.2. A Remuneragio serd calculada de acordo com a seguinte formula:
¥ = VNex (FatorDi —1)
onde:

J - Valor unitério dos juros remuneratérios, calculado com € (seis) casas decimais,
sem arredondamento, devidos no final de cada Perlodo de Capitalizagao.

VNe - Valor Nominal Unitario de emiss&o, informado/calcuiado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento.

Fator D - produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, da data
de infcio do Perlodo de Capitalizacéo, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oilo) casas decimais, com arrendamento, apurado da seglinte
forma:

: - = T "|'P1;. x.....l.?.....
Fator I H(l TOI, lﬂﬂ)

onde:
k - Nimero de ordem da Taxa DI-Qver, variando de 1 (um) até n;

n - Nuomero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo “n” um nimero inteiro,

P ~113,00 (cento e treze inteiros) aplicado sobre a Taxa DI, informado com duas
casas decimais.




TDI, - Taxa DI-Over, de ordem Kk, expressa ao dia, caleulada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

)| 752
TDI, :(ﬁ-q-@ﬁ -1

onde:

Dl - Taxa D!, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia Gt
(ovarnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo.

O fator resultante da expressao‘glﬂw k:-:l—gajé considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (”TD’“"HW] sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resuitado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se ¢ préximo fator didrio, e assim por diante até o uliimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI” com 8 (cito) casas decimais, com arredondamento.

4.8.2.3. O perfodo de capitalizagdo da Remuneragio é o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Fmissdo das Debéntures, para o primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragao (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao, & termina na Data de Pagamento da Remuneracdo correspondente
a0 perfodo em questdo, exclusive ("Periodo de Capitalizagéa"). Cada Perfodo de
Capitalizaciio sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimanto.

4.8.2.4. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel gquando da apuragao da
Remuneragio, ser4 aplicada a Ultima Taxa DI que estiver disponfvel, nao sendo
devidas quaisquer compensacbes financeiras, por parte da Emissora quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI aplicavel.

4.8.2.5. Na auséncia da apuragio efou divulgagio da Taxa DI por prazo superior &
5 (cinco) dias Gteis conlados da data esperada para apurag@o e/ou divulgagao
("Perlodo de Auséngcia de Taxa DI") ou, ainda, ou, ainda em caso de extingéo,




inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinagéo judicial da Taxa DI, davera
ser aplicada para fins do célculo da Remuneragdo a taxa media dos
financiamentos didarios, com lastro em tiulos federais, apurados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custédia ("Taxa Selic").

4.8.2.6. Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa Selic, serd convocada pelo
Agente Fiducidrio uma Assembleia Geral de Debenturistas ("AGD"), na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nos
termos da Clausula Sétima abaixo, a ser realizada dentro do prazo legal e cujo
edital de convocacdo deverd ser encaminhado para publicagao em ate 2 (dois)
dias (teis contados da data que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do
evento que der causa & referida convocagho, para que 0S8 Debenturistas
deliberem, de comum acordo ¢com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM n.t 13/03 e/ou requlamentagdo aplicavel, o novo par@metro de
remunaracao das Debéniures.

4.8.2.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da AGD, a
referida AGD néo serd mais realizada e a Taxa DI, a partir de data de sua
validade, voltard a ser utilizada para o célculo dos juros remuneratérios das
Debéntures.

4.8.2.8. Caso n&o haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remune-
ragio entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo (conforme definido abaixo), a
Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagéo da res-
pectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nomi-
nal Unitario acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, cal-
culada pro rata temporis desde a Data de Emiss&o. Neste caso, para cada dia do
Perfodo de Auséncia da Taxa DI, sera utilizada a formula estabelecida no item
4.8.2.2. acima e para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa D1 sera utilizada a
Gitima Taxa Di divulgada oficialmente.

4.8.2.9. Farfo jus & Remuneragio aqueles que sejam Debenturistas no final do dia
util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragio.

4.8.2.10. A Remuneracéo correspondente a cada Perfodo de Capitalizagao serd
devida semestralmente, a partir da Data de Emiss@o. A primeira data de
pagamento de remuneragio ocorrerd em 26 de junho de 2012 e a ultima data de
pagamento de remuneragdo na Data de Vencimento ou, ainda, a data em gue




ocorrer o Resgate Antecipado ou o vencimento antecipado das Debéntures,
conforme o caso (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneracio"),
conforme indicado na tabela abaixo.

Datas de Pagamento da Remuneracao
18) 26 de junho de 2012 “
2% 26 de dezembro de 2012
3%) 26 de junho de 2013
48) 26 de dezembro de 2013
5°) 26 de junho de 2014

4.9. Repaciuacgéo
As Debéntures nio sero objeto de repactuagéo programada.
4.10. Liquidez e Estabilizacédo

N&o serd constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagho de prego para as Debéntures.

4.11. Resgate Antecipado

4.11.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir do 12% (décimo se-
gundo) més contado da Data de Emiss&o, promover o resgate antecipado da tota-
lidade das Debéntures (‘Resgate Antecipado”). Néo haverd resgate antecipado
parcial das debéntures.

411,2. A Emissora realizard o Resgate Antecipado por meio do envio de
comunicacdo a ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario e aos
Debentutistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Utels da data prevista
para a realizagdo do Resgate Antecipado (“GComunicacao de Resgate Antecipado”
e "Data do Resqate Antecipado”, respectivamente).

4.11.3. A Comunicagdo de Resgate Antecipado devera descrever 08 principais
termos e condigbes do Resgate Antecipado, incluindo (i) & Data do Resgate
‘Antecipado; (i) o valor a ser pago aos Debenturistas & titulo de Resgate
Antecipado, 0 quai serd correspondente ao Valor Nominal Unitério das Debéntures
acrescido de um prémio (‘Premio de Resgate Antecipado”), equivalente ao malior
valor entre {a) 0,15% (quinze centésimos por cento) do Valor Total da Emissao




acrescido da Remuneragio devida e ndo paga até a Data de Resgate Antecipado,
e (b) 0,90% (noventa centésimos por cente) ao ano, base 252 (duzentos e
cinguenta e dois) dias Ueis, calculado sobre o Valor Total da Emisséo acrescido
da Remuneragiio devida e ndo paga até a Data de Resgate Antecipado,
multiplicado pelo prazo remanescente da Emisséo, equivalente a0 perfodo entre &
Data do Resgate Antecipado @ a Data de Vencimento das Debéntures, e (iii)
quaisquer outras informagbes consideradas relevantes pela Emissora para a
operacionalizaco do Resgate Antecipado.

4.11.4. A CETIP, o Banco Mandatario e o Agente Esctiturador deverao ser
somunicados da realizagdo do Resgate Antecipado com, no minimo, 2 {dois) dias
Uteis de antecedéncia da Data do Resgate Antecipado.

4.11.5. As Debéntures resgatadas antecipadamente serao obrigatoriamente
canceladas pela Emigsora.

4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Observado o disposto nos itens 4,12.2 e 4.12.3 abaixo, 0 Agente Fiduciario
poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes das
Debéntures @ desta Escritura de Emissao ¢ exigir o imediato pagamento pela -
missora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulag&o, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou da ditima
Data de Pagamento da Remuneragéio, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, na ciéncia da ocorréncia das seguintes hipoteses:

(a) inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma devidos, de
qualcquer obrigagio pecunidria relacionada as Debéntures, ndo sa-
nada no prazo da 1 (um) dia ulil da data em que se tormou devida;

(b) descumprimento pela Emissora ou por qualquer de suas controladas,
no prazo e na forma devidos, de gualguer obrigagao nao pecuniaria
retacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura de Emisséo,
hao sanada no prazo de 10 (dez) dias (teis da comunicagéo do refe-
rido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (i)
pelo Agente Fiduciario ou por qualquer terceiro a Emissora, dos dois
0 que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obri-
gactes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico,




(c) () decretagéo de faléncia da Emissora e/ou qualguer de suas contro-

ladas: (i) pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou gualquer de su-
as controladas; (iil) pedido de faléncia da Emissora e/ou gualquer de
suas controladas formulado por terceiros ndo efidido no prazo legal,
(iv) pedido de recuperago judicial ou de recuperagio extrajudicial da
Emissora e/ou qualquer de suas controladas, independentemente do
deferimento do respective pedido; ou {v) liquidagéo, dissolugdo ou
extingio da Emissora e/ou qualquer de suas controladas;

(d) se provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, &ih

qualquer aspecto relevante, quaisquer declaragbes ou garantias
prestadas peta Emissora nesta Escritura de Emissao g/ou ho Con-
trato de Colocagéo;

(e) distribuigiio de dividendos, pagamento de juros sobre 0 capital pro-

prio ou a realizacio de quaisquer outros pagamentos a seus acionig-
tas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obriga-
¢bes pecuniarias ou ndo pecuniarias relativas as Debéntures, obser-
vado os prazos de cura estabelecidos nos itens (a) e (b} acima, es-
tabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previste no artigo 202 da Lei das Soci-
edades por Agdes;

realizacdo de reducdo de capital social da Emissora com finalidade
diversa da absorcio de prejuizos, apés a data de liquidagao da E-
misséo, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas reunidos
em AGE especialmente convocada para esse firm;

(g) mudanga do acionista controlador direto ou indireto da Emissora,

conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes,

(h) inadimplemento, observados os prazos de saneamento das obriga-

gbes previsios nos respectivos contratos ou instrumentos, ou venei-
mento antecipado de quaisquer obrigagbes financeiras a que esle-
jam sujeitas a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, no mer-
cado local ou internacional, individual ou agregado, superior a R$
10.000.000,00 (dez mithdes de reais);

protestos legitimos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual
ou em conjunio, seja superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de




reais), por cujo pagamento a Emissora seja responsdvel & gue nédo
sejam sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo
sido indevidamente efetuados, no prazo de 10 (dez) dias (teis, con-
tados da data em que a Emissora e/ou qualquer de suas controladas
tiver ciéncia da respectiva ocorréncia,

ndo cumprimento de qualguer deciso ou sentenca judicial transitada
om julgado contra a Emissora, em valor unitario ou agregado igual
ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milthdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas, no prazo de até 10 (dez) dias corri-
dos da data estipulada para pagamento;

néo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autori-
zacBes, concessdes, subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desern-
volvidas pela Emissora e/ou qualguer de suas controladas que afete
de forma significativa o regular exercicio das atividades desenvolvi-
das pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a
contar da data de tal ndo renovagéo, cancelamento, revogagao ou
suspenséo, a Emissora /ou qualquer de suas controladas comprove
a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular conti-
nuidade das atividades da Emissora até a renovagéo ou obtengdo da
referida licenga ou autorizagéo;

ciséo, fusfio ou incorperagio ou qualquer outra forma de reorganiza-
cho societdria envolvendo a Emissora, que resulte em alteracio de
controle da Emissora e/ou qualquer de suas controladas, salvo se
houver o prévio consentimento de 75% (setenta e cinco por cento)
dos Debenturistas reunidos em AGD especificamente convocada pa-
ra este fim,

(m) transformagédo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos

artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes, e

(n) mudanga ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique

as atividades atualmente por ela praticadas de forma relevante, ou
gue agregue a essas atividades novos negbcios que tenham preva-
léncla ou que possam representar desvios significativos e relevantes
em relagio s atividades atualmente desenvolvidas.




412.2.1. A Emissora devers, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario,
para que esse tome as providéncias devidas.

4.12.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), {(c), (f),
(o), (i), (). (K) e () do item 4.12.1 acima acarretara o vencimento antecipado auto-
mético das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos seus res-
pectivos Debenturistas, ficando o vencimento antecipado condicionado a entrega
de notificacio nesse sentido pelo Agente Fiduciario & Emissora. Na ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas dessa clausula, o Agente Fi-
ducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis da data em que tomar co-
nhacimento do evento, uma AGD para deliberar sobre a declaragao do vencimento
antecipado das Debéntures observado o procedimento de convocagio previsto na
Clausula Sétima abaixo e o quorum especifico estabelecido no item 4.12.3 abaixo.
A AGD a que se refere este deverd ser realizada no prazo maximo de 15 (guinze)
dias corridos, a contar da data da primeira convocagéo, ou no prazo maximo de 8

(0ito) dias corridos, a contar da data da segunda convocagéo, se aplicavel.

4.12.3. Na AGD mencionada acima, que serd instalada de acordo com o quorum
previsto na Clausula Sétima abaixo, os Debenturistas poderao optar, por delibera-
¢do de Debenturistas que representem, no minimo, 76% (setenta & cinco por cen-
to) das Debéntures em circulagdo, por n&o declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

4.12.4, Na hipdtese (i) de ndo instalagdo da AGD mencionada no item 4.12.2. aci-
ma por falta de quorum, ou (i) de néde ser aprovado o exercicio da faculdade pre-
vista no item 4.12.3. acima por Debenturistas que representem, no minimo, 756%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo, o0 Agente Fiduciario de-
verd declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados no
itern 4.12.1. acima e exigir o pagamenio do que for devido aos Debenturistas.

4.12.5. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamenio do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis,
o de guaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo, desde a Data de Emissfo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo até a data do efetivo pagamento, imediatamente
apds (i) a data em que for declarado o vencimento antecipado, mediante
comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora atraves
de carta protocolada ou com "aviso de recebimento”, ou, ainda, por telegrama
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expedido pelo correio para o enderego constante da Cldusula Nona desta
Escritura de Emissdo, ou (i) a data da realizagdo da AGD acima mencionada,
conforme o caso, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 4,13 abaixo.

4.12.5.1. A Emissora, juntarmente com o Agente Fiducidrio, devera comunicar a
CETIP sabre o pagamento de que trata o item 4.12.3. acima, com, no minimo, 2
(dois) dias titeis de antecedéncia,

4.13. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Fmissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos vencidos e
nao pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneragéo, conforme
definida no item 4.9 acima, ficaréio, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, sujeitos () a multa convencional, irredutivel e nao
compensatéria, de 2% (dois) e (i) a juros moratérios & razéo de 1% (um por cento)
a0 més, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto ne item 4.13 supra, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes
pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, acarretara a perda do
direito a0 recebimento de remuneragéo, encargos moratorios e/ou qualquer
acréscimo no perfodo relative ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do
comunicado.

4,15. Local de Pagamento

Qs pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emigsora
através da CETIP, para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente
na CETIP. As Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP terfio os seus pagamentos realizados pela Emissora por meio do Banco
Mandatario.

4,16, Prorrogacéo dos Prazos




Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos referenies ao paga-
mento de qualquer obtigagéo prevista nesta Escritura de Emisso, até o primeiro
dia (til subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em gue ndo ha-
ja expediente bancério na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, sem ne-
nhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos paga-
mentos devam ser realizados pela CETIP, hipttese em que somente havera prot-
rogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo. '

4.17. Publicidade

Todos 08 atos e decisbes decorrentes da Emissdo gue, a critério da Emigsora,
vierem a envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados
no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal Valor Econdmico, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realizagdo da publicagéo, na mesma
data de sua publicagéo, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores no seguinte enderego: hitp:/ri.magazineluiza.com.br,

4.18. Aquisicdo Facultativa

4.18.1. A Emissora podera, a qualguer tempo, observando as restrigées impostas
pela Instrugdo CVM n.2 476 e demais disposigdes aplicaveis, adquirir as Debéntu-
res em circulagéo nos termos do artigo 55, pardgrafo 3% da Lei das Sociedades
por Agbes.

4,18.2. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item acima poderao ser
canceladas, permanacer am tesouraria da Emissora ou ser colocadas para nego-
ciagdo no mercado, sendo que, nesta Ultima hipétese, as Debéntures faro jus &
mesma Remuneracio atribuida as demals Debéntures em circulagéo, observada a
regulamentagao em vigor.

4.19. Comprovacéo de Titularidade das Debéntures

Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND, seré expedido pela CETIP exirato em nome
dos titulares das Deb&ntures, que servird, igualments, como comprovanie da
titwlaridade das mesmas.
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4.20. Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributéria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, com copia para a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias (teis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagéde comprobatoria
dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributéria em vigor.

Clausula Quinta ~ OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1, A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

() no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apés o termino
de cada exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que
ocorrer primeiro, cépia de suas demonstragBes financeiras
consolidadas relativas ao exercicio social entio encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, caso
ndo estejam disponiveis na CVM,

(i) no prazo méaximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o
1&rmino de cada trimestre do exercicio social, ou na data de sua
divulgacio, o que ocorrer primeiro, copia de suas informagoes
financeiras consolidadas relativas ao respectivo trimestre
(“‘Formulérios |TR"), caso ndo estejam disponiveis na CVM;

(i) no prazo méximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer
informagdo relevanie para acs Debenturistas que, razoavel e
justificadamente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario, por escrito, a fim de gue este possa cumprir as suas
obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissdo e da
Instrucdo da CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"),

(iv) copia das informagbes periodicas e eventuais pertinentes &
InstrugBo CVM n.® 480, de 7 de dezembro de 2009 {com
excecdo daquelas referidas nas alineas (i) e (i) acima), com a
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mesma periodicidade prevista para o envio dessas informagbes
4 CVM, caso ndo estejam disponiveis na GVM;

(v) na mesma data da publicag8o, as informagBes veiculadas na
forma prevista no item 4.17 acima,;

(v} avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragao da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugée CVM
n? 480, de 7 dezembro de 2009 ou normativo que venha a
substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro dia Ulil apos sua
publicacéo ou, se ndo forem publicades, da data em que forem
realizados; e

(vil} em até 01 {um) dia Glil apds tomar conhecimento, informagdes
sobre qualguer descumprimento néo sanado, de natureza
pecuniaria ou no, de quaisgquer clusulas, termos ou condicoes
desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias
Uteis, contados da data do descumprimento;

(vili) em até 5 (cinco) dias Uteis apés seu recebimento, copia de
qualquer correspondéncia ou notificagéo judicial recebida pela
Emissora que possa resultar em efeito relevante adverso ao
cumprimento das obrigagdes previstas na presente Escritura de
Emisséo; e

(ix) enviar ao Agente Fiduciario todos os dados financeiros e atos
societarios necessdrios & realizagéo, pelo Agente Fiduciario, do
relatério anual previsto no artigo 68, § 1%, alinea "b" da Lei das
Sociedades por Agdes e no artigo 12, item XVII, da instrugéo
CVM 28, que venham a ser expressamente solicitados pelo
Agente Fiducidrio. Os dados financeiros e atos societarios
previstos neste item deverdo ser encaminhados pela Emissora
ao Agente Fiducidrio em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagéo do mesmo na
CVM

b) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Banco Mandatério, o Agente Escriturador e a CETIP, bem




como tomar todas e guaisquer outras providéncias necessérias para a
manutencéo das Debéntures,

¢) apresentar imediatamente ao plblico as decisbes tomadas pela Emissora
com relagiio a seus resultados operacionais, alividades comercigis €
quaisquer outros fatos considerados relevantes nos fermos da regulamen-
tagdo expedida pela CVM, conforme a Instrug@o GVM n.? 358, de 3 de ja-
neiro de 2002, conforme alterada (“Instrucéo CVM 358",

d) comunicar os Debenturistas e as autoridades competentes sobre a oCor-
réncia de quaisquer eventos ou situacbes que sejam de seu conhecimen-
to @ que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas, no to-
do ou em parte;

e) comunicar imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, na
mesma data, qualquer alteragdo relevante em sua condigéo financeira,
societaria e/ou operacional que possa afetar a decisfo por parte dos in-
vestidores de adguirir as Debéntures;

f) ndo divulgar ao pablico informagdes referentes & Emissora, a bmissdo, a
Oferta Restrita ou as Debéntures em desacordo com o disposto na regu-
lamentagdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na ins-
trucdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n.? 400, de 29 do de-
zembro d& 2003 (“InstrucBo CVM n.2 4007),

g) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emisséo, até o envio da
comunicacio de encerramento da Oferta & CVM, salvo nas hipbteses pre-
vistas no inciso Il do artigo 48 da Instrugde CVM n.® 400,

h) abster-se, até o envio da comunicagéo de encerramento da Oferta & CVM,
de (a) revelar informagdes relativas & Emisséo, exceto aguilo que for he-
cess4rio & condugdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre
o carater reservado da informagéo transmitida e (b} utilizar as informagdes
referenies & Emisséo, exceto para fins estritamente relacionados & prepa-
racéo da Emisséo;

i) proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, resul-
tantes de atos de sua gestao, promovendo a publicagéo das demonslra-
cbes financeiras previsias no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agoes;




j) arcar, de forma exclusiva, com todos 0s custos relativos & Emisséo;

k) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribu-
iches gue incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures, cuja respon-
sabilidade pelo recolhimento seja atribuida por lei & Emissora;

) manter as Debéntures registradas para negociagio no SND durante todo
0 prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
reqistro; e

m) notificar imedialamente os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaragbes prestadas na presente Escritura tornem-se to-
tal ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

5.2.  Além das obrigagdes gerais acima descritas, s@o obrigagbes especiiicas da
Emissora, nos termos da ICVM 476, incluindo, mas ndo limitadas ao artige 17 da
ICVM 476:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
a, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a
Lei n.? 8.404, de 15 de dezembro de 1976, e com as regras emitidas
pela CVM;

(b} submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
regisirado na CVM,

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados no inciso (c) em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (frés) anos;

(e)observar as disposicdes da instrugéo CVM n.? 358, no que se refere
a dever de sigilo e vedagdes & negociagio,

(f) divulgar em sua pagina na rede mundiai de computadores a ocorrén-
cia de qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Ins-
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trugAo CVM n.2 358, @ comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante ao
Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio em até 01 (um) dia Otil dessa
divulgagdo; &

(g)fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP; e

(h)ndo realizar qualquer outra emissdo de debéntures dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do envio da comunicacao de en-
cerramento da Oferta & CVM, a menos que & nova oferta seja submeti-
da a registro na CVM.

5.2.1. A Emissora deverd enviar & CETIP as informagbes divulgadas na rede
mundial de computadores nos termos dos itens “¢” e " do item 5.2. acima,
imediatamente apds a sua divulgagao.

5.2.2, Nos termos do paragrafo 42 do artigo 17 da Instrucdo CVM n.® 476, os
controladores e administradores da Emissora sio responsdveis pelo cumprimento
das obrigacdes previstas na clausula 5.2.1. acima,

5.3. As despesas a gue se refere o item 5.1 (j) acima compreenderiio, entre
outras, as sequintes:

(a) publicacdo de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Fmissédo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentagéo aplicavel;

(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradotia da Fazenda Publica do foro da sede
da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Companhia e
nio entregues dentro de 15 (quinze) dias corridos;

(¢c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho
das fungties do Agente Fiduciario, observado que o Agente Fiduciario,
no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco de n&o ter tais
despesas reembolsadas pela Emissora caso ndo tenham sido
previamente aprovadas e realizadas em discordéncia com (i) critérios de
bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comercials
do género, e (i) a fungdo fiduciaria que the & inerente;




(d) em caso de vencimento antecipado das Debéntures, despesas com
especialistas, tais como assessotia legal aos Debenturistas, bem como
depdsitos, custas e taxas judicidrias de agbes judiciais propostas pelos
Debenturistas, por meio do Agente Fiduclério, ou decorrentes de aghes
intentadas conira estes, no exercicio de sua funcéo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financelros, enquanto representanie da
comunhio dos debenturistas; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser justificadamente necessérios, se ocorrerem omissdes elou
obscuridades nas informacdes pertinentes aocs estritos interesses dos
Debenturistas.

5.3.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em gue o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo,
sempre que possivel, ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a
apresentacio da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias em agbes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serao
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao do Agente
Fiducidrio na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacao ao
pagamento desta por um perfodo superior a 60 (sessenta) dias corridos, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1, A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciério da Emissao, a PENTAGONO
S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, que, por meio
deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhéo dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara
que:




(a) & uma instituigio financeira, estando devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com a legisiaco brasileira;

(b) aceita a funcéo para a qual foi nomeado, assumindo integraimente os
deveres e atribuicbes previstas na legislagho especifica e nesta
Escritura de Emisséo;

(c) aceita integralmente esta Escritura de Emissfio, todas suas clausulas e
condigbes;

(d) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a
cumprir com suas obrigactes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
08 requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(e) a celebragio desta Escritura de Emisséio e o cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas ndo infringem gualguer obrigagao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(f) nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungao que
lhe é conferida;

() ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(h) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciério, nos termos da regulameniacgio aplicavel e vigente,

() ndo tem quaiquer ligagdo com a Emissora gue o impega de exercer
suas fungdes;

(j) esté ciente das disposi¢ces da Circular do Banco Central do Brasil n.?
1.832, de 31 de outubro de 1990, e

(k) verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de
Emissao, na Data de Fmissdo, porém, o Agente Fiduciario nao esta
obrigado a atestar a veracidade das deliberagbes societarias, e em atos
da administracio da Emissora ou ainda em gualquer documento ou
registro que considere auténtico ou tenha sido, ou seja, encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas




decisbes. N0 serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdo destes documentos, gque permanecerdo sob obrigag@o legal
e regulamentar da Emissora elabora-os, nos termos da legislagéo
aplicavel; e

() as pessoas que O representam na assinatura desta Escritura de
Emissao térm poderes bastantes para tanto.

8.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungbes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes
até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigio,
hiptese em que o término do exercicio das fungdes do Agente Fiduciario sera
formalizado por meio de aditamento & esta Escritura de Emisséo.

6.4. Serio devidas pela Emissora ao Agente Fiduciério, a titulo de honorarios
pelos deveres e atribuighes que Ihe competem, nos termos da legislacéo &
regulamentacio aplicdveis e desta Escritura de Emissao, parcelas anuals de
R$6.500,00 (seis mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no
52 (quinto) dia Util apds assinatura desta Escritura das Debéntures, e 0s demais
pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes (‘Bemuneracdo do

Agente Fiduciario”).

6.4.1. A Remuneragdo do Agente Fiducidrio serd devida mesmo &pos o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando
ha cobranga de inadimpléncias néo sanadas pela Emissora,

6.4.2. Em caso de inadimplemento de obrigagbes pecunidrias ou nfo pecunidrias
relativas as¢ Debéntures ou a esta Escritura de Emisséo pela Emissora, sera
devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio uma remuneragao adicional
equivalente a R$ 100,00 (cem reais) por hora-homem de trabalho dedicado &s (i)
assessoria aos Debenturistas; (i) comparecimento em reunides formais com a
Emissora efou com Debenturistas; e (i) Implementagio das consequentes
decisBes foradas em tais eventos pela Emissora efou pelos Debenturistas. A
remuneragio adicional prevista neste item 6.4.1. devera ser paga pela Emissora
ao Agente Fiduciario em até 05 (cinco) dias apds a comprovagéo da entrega, pelo
Agente Fiduciario & Emissora, do relatério demonstrativo de tempo dedicado s
atividades supra mencionadas.

6.4.3. As parcelas referentes 4 Remunerag@o do Agente Fiduciario serao
reajustadas pela variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda
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na impossibilidade de sua utilizaco, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
Data de Emissdo das Debéniures até a data do efetivo pagamento de cada uma
das parcelas da Remuneragéo do Agente Fiduciario, caleuladas pro rata die.

8.4.4. Na hipbtese de mora no pagamento de qualquer guantia devida em decor-
réncia desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso estardo sujeitos a multa
contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do devido e néo pago, bem comao a
juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizaco monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da ina-
dimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.4.5. As parcelas referentes & Remuneragéo do Agente Fiduciario serao acresci-
das dos seguintes impostos: 1SS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza,
PIS (Contribuicio ao Programa de Integragio Social), COFINS (Contribuigdo para
o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneracfo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de
Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.6. Caso sejam alteradas as condigbes da Emissao, a Emissora e o Agente fi-
ducidrio se comprometem a avaliar os impactos destas alteragbes nos Servicos
ora descritos para avaliar, conjuntamente, a eventual necessidade alterar da Re-
muneracdo do Agente Fiducidrio, observado que referida alteragac somente serd
realizada por comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

6.4.7. Nenhuma atribuicio ou obrigacao tacita serd interpretada nesta Escritura de
Emissdo contra o Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario néio sera obrigado e/ou
vinculado pelas disposicbes de qualquer outro contrate no qual o Agente
Fiduciario nao figure como parte e/ou interveniente.

6.4.8. A Emissora, mediante aprovago, sempre que possivel, ressarcira o Agente
Fiduciario de todas as despesas razodveis em que o Agente Fiduciario tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses  dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a gue se refere esta
Clausula sera efetuado em até 10 (dez) dias Uteis apds a entrega & Emissora dos
documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessarias
a protegdo dos direitos dos Titulares das Debéntures. Em caso de inadimpiéncia
da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar 0s
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
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em lei, ressarcidas pela Emissora, Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gasios com honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agbes contra ele propostas no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que lhe causem prejulzos ou riscos financeiros, enguanto
representante da comunhao dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragac e as
despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio na hipbtese de a Emissora
permanecer em inadimpiéncia com relacdo ao pagamento destas por um pericdo
superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia, desde gque seja
aprovada por 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas.

6.5. Alérn de outros previstos em lei, em ato normativo da GVM ou nesta Escritura
de Fmissao, constituem deveres e atribui¢bes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administrag8o dos seus proprios bens;

(b) renunciar 4 fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(¢} conservar em boa guarda, tfoda a escriturago, corregpondéncia e
demais papéis refacionados com ¢ exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a sua fungdo, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para
gue sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento, observado aque o Agente Fiduciério néo conduziu
nenhum procedimento de verificagio independente da veracidade das
informagfes ora apresentadas, com o que os Debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se ciente e de
acordo,

(e) promover, caso a Emissora n&o o faga, o registro desta Escritura de
Emissdo e respectivos Aditamentos na JUCESP, hipttese em que a
Emissora deverd fornecer ao Agente Fiducidrio todas as informagoes e
documentos necessarios para a efetivagao referido registro;




{f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestaclo das
informacbes obrigatérias, alerlando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagoes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenhe de suas fungdes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores
clvels, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do
Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas
em que a Emissora exerga suas atividades, as quais deverdo ser
apresentadas em até 30 (trinta) dias corrides da data de solicitagao;

(h) solicitar, quando considerar necessério, as expensas da Emissora, €
desde que justificada, audilorta extraordindria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a AGD, mediante anuncio publicado, pelo
menos 1rés vezes, nos érgios de Imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicactes;

() comparecer a AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea
(b} do paragrafo 1° do artigo 68 da lLei das Sociedades por Acbes,
relativos aos exercicios sociais da Emissora, 0$ quais deverdo conter,
ao menos, as seguintes informagoes:

a. eventual omissao ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida
nas informacbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o©
inadimplemento ou atraso na obrigat6ria prestagfio de informagbes
pela Emissora,

b. alteragbes estatutarias ocorridas no perfodo;
¢. comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de

seu capital;

d. posicao da distribuigio ou colocagao das Debéntures no mercado;
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e. constituicdo e aplicagbes do fundo de amortizagéo de debéniures,
quando for 0 ¢aso;

f. cumprimento de outras obrigagtes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

g. declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de
agente fiduciério da Emissao;

h, pagamento de Remuneragho realizados no periodo, bem como
aquisicbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Ernissora;

i, acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissdo das Debénlures;

j. relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo; e

k. existéneia de outras emissées de debéntures, piblicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em gue tenha atuado como agente
fiducidrio no perfodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes: denominagio da companhia ofertante; valor da emissao;
quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento
das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominacdo dos garantidores; eventos de resgate, amortizagao,
conversio, repactuacao e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério a que se refere O inciso anterior aos
Debenturistas até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio devera estar
disponivel ac menos nos seguintes locais:

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;

na CVM;

na CETIP; e
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@. na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, s expensas da Emissora, nos 6rgéos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagbes, anlncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra & disposi¢io nos locais
indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relago dos Debenturistas & seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitacgo de informacbes junto a Emissora, ao
Agente Escriturador @ &4 CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e todas aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e néo
fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel,
por meio de aviso publicado nos jomais mencionados no item 4.17
acima, no prazo méaximo de 10 (dez) dias Uteis corridos da data em que
tomou ciéneia do evento a respeito de qualguer inadimplemento pela
Emissora de obrigagbes assumidas nesia Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
informacées; comunicagéo de igual teor deverd ser enviada & CVM e a
CETIP;

(q} acompanhar com o Banco Mandatério, em cada Data de Pagamento de
Remuneragdo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela
Emissora no &mbito desta Escritura de Emissao;

(r) divulgar as informagoes referidag no inciso (k) da alinea (k) acima em
sua pagina na rede mundial de computadores téo logo delas tenha
conhecimento;

(s) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de
eventuais propostas de modificagdes nas condigbes das Debéntures;

(t) responsabilizar-se integralmente pelos servicos de Agente Fiduciario
contratados nos termos da legislagao vigente;




(u) disponibilizar, através de sua central de atendimento e/ou de seu
website hitp://www.pentagonotrustee.combr, o valor unitario das
Debéntures, calculado pela Emissora.

6.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a proteco e defesa dos interesses da
comunhao dos titulares das Debéntures na realizacio de seus créditos, devendo,
em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura
de Emissdo;

{b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagio dos creditos
dos Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao
judicial e extrajudicial, intervengéo ou liquidagéo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 4.12 desta Escrilura de
Emiss&o, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao das medidas
contempladas (i) nas alineas (a) a (c) acima se, convocada a AGD, esta assim au-
torizar por deliberagao da unanimidade das Debéntures em circulagao; e (it} a de-
liberacdo por Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em circu-
lagéo, quando tal hipGtese se referir ao disposto na alinea (d) acima.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia,
liquidacdo, dissolucdo ou extinglo, ou qualguer outro caso de vacancia na fungéo
de agente fiduciatio da Emisséo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do
novo agente fiducidrio da Emisséo, a qual poderd ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou
pela CVM. Na hip6tese da convocagio néo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos
antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetué-la, sendo cerlo
que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o
processe de escolha do novo agente fiducidrio da Emisséo. A substituigdo n&o
implicara em remuneraco ao novo Agente Fiducidrio superior & ora avengada.
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6.7.1. Na hipStese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungées por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera
este comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo
sua substituigdo.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
subscricio e integralizagdo da totatidade das Debéntures, proceder & substituigéo
do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente
convocada para esse fim.

6.7.8. Caso ocorra A efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciério em todos os
seus termos e condicoes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
seré calculada pro rata temporis, a partir da data de infcio do exercicio de sua
fungdo como agente fiducidrio da Emisséo. Esta remuneragao podera ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD.

6.7.4. Em qualquer hipttese, a substituicédo do Agente Fiduciario ficara sujeita &
comunicagdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugéo
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser
objeto de aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos
termaos do item 4.11.

68.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apos sua
nomeacdo, comunica-la acs Debenturistas em forma de aviso nos termos
do item 4.18 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hip6leses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas @
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVYM.

8.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumird que os documentos, originais ou copias autenticadas,
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de
fraude ou adulteragio. O Agente Fiducidrio ndo sera ainda, sob gqualquer hipotese,
responséavel pela elaboracio de quaisquer documentos societarios da Emissora,
sendo certo que tais documenios permanecerfo sob obrigaggo legal e
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regulamentar da Emissora, conforme o caso, nos termos da legislacdo aplicavel.

6.9. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagao de
veracidade nas deliberagdes societdrias e em atos da administragio da Emissora
ou alnda em qualguer documento ou registro que considere auténtico e que the
tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para
se basear nas suas decisdes,

6.10. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, gue criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes
para com eles, somente serdo validos quando previamente assim deliberade pelos
Debenturistas reunidos em AGD.

6.11. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opiniéo ou fara qualquer
julzo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tAo somente a
agir em conformidade com as instrugbes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui quaiquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas e
reproduzidas perante a Emissora, independeniemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A
atuacdo do Agente Fiducirio limita-se ao escopo da Instrugéo CVM 28 e dos
arligos aplicavels da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob
gualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislacdo aplicavel.

Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
Os Debenturistas poderao, a qualguer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com 0
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.
7.1. Convocagéo
7.1.1. A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por

Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circilacdo, ou pela CVM.
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7.1.2. A convocagdo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagbes, respeitadas outras regras relacionadas & publicagao de antncio de
convocagio de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes,
da regulamentagio aplicvel e desta Escritura de Emisséo.

7.1.3. As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 {quinze) dias,
contados da data da primeira publicagiio da convocagdo. A AGD em segunda
convocagio somente podera ser realizada em, ne minimo, & (oito} dias apos a
data marcada para a instalacéo da AGD em primeira convocagao.

7.1.4. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competén-
cia legal, observados 08 quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures, independentemente de terem comparecido & AGD ou do voto
proferido na respectiva AGD.

7.2. Quorum de Instalacédo

7.2.1. A AGD ingialar-se-a, em primeira convocacéo, com a presenga de Debentu-
ristas que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulaco e, em
segunda convocaglo, com qualguer nlimero.

7.2.2. Para efeito da constituigdo do quorum de instalagéo e/ou deliberagao a que
se refere esta Escritura de Emissdo, serfo consideradas “Debéntures em
circulagao” todas as Debéntures em circulaggo no mercado, excluidas as
Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade
de seus controladores, dos seus diratores ou conselheiros e respectivos conjuges.
Para efeitos de guorum de deliberacdo néo seréo computados, ainda, 0s volos em
branco.

7.3. Mesa Diretora

7.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aguele que for designado pela CVM.

7.4. Quorum de Deliberacéo

7.4.1. Nas deliveragdes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituicio de mandaiario, Debenturista ou nao. Excelo se de outra forma dispos-
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to nesta Escritura de Emissao, as deliberagbes em AGD dependerdo de aprova-
Géo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta CiNco por cen-
to) das Debéntures em circulagao.

7.4.2, Nas deliberagdes da AGD gue tenham por objeto alterar caracteristicas das
Debéntures, como, por exemplo, (i) Remuneragdo; (ii) as datas de pagamento da
Remuneragdo; {iii) os valores e as datas de amortizagéo das Debéntures; (iif) Data
de Vencimento; (iv) quoruns de deliberagao de AGD previstos neste item 7; € (v)
hipbteses de vencimento antecipado, conforme previstas no item 4.12. acima, de-
verao ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da AGD ou em gualquer outra
subsequente, por Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa por
cento) do total das Debéntures em circulaggo. O quorum previsto para alterar as
hipleses de vencimento antecipado das Debéntures néo guarda qualquer relagéo
com o quorurn para declaracdo de vencimento antecipado estabelecida na Clausu-
la Quarta acima.

7.5. Nao estfo incluldos no quorum a gue se refere o item 7.4.2. acima 0s quoruns
exprassamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emiss&o.

7.6. Ser4 facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD,
exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiducidrio, para os fins do item
5.1. (a)(ii) acima, hipdtese em que sera obrigatoria.

7.7. O Agente Fiducidrio devera comparecer & AGD e prestar aos Debenturistas
as informacoes que Ihe forem solicitadas.

7.8. As alteragbes aos termos ¢ condices das Debéntures somente poderao ser
levadas para deliberagio em AGD por meio de proposta feita pela Emissora ou,
desde que previamente acordado com a Emissora, pelos Debenturistas, observa-
das as disposictes legais e regulamentares aplicavels,

Clausula Oitava ~ DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:.
(a) & uma sociedade por actes devidamente organizada, constituida e

axistente sob a forma de sociedade por agdes com registro de companhia
aberta na CVM de acordo com as leis brasileiras,




(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacoes
necessarias, inclusive as societdrias, a celebraco desta Escritura de
Emisséo, 4 emissio das Debéntures e ao cumptimento de suas obrigagbes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto,

(c) os represeniantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém
poderes estatutirios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagfies ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

(d)a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas
obrigactes previstas nesta Escritura de Emissio e a emigsdo e a colocagao
das Debéntures ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (a)
vencimento antecipado de qualguer obrigagio estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (b) criagBo de qualquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (c) rescis@o de qualguer desses
contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades eslejam sujeitos; ou
(iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arhitral
que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

() a Emissora tem todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
essenciais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

(f} a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas adminisirativas e
determinagbes dos Orgaos govermnamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis & conduglo de seus negdcios, inclusive com o disposto na
legislagdio em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente ~ Conama e as
demais legislagbes e regulamentagbes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder
a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos




municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regLlamentar as normas ambientais em vigor;

(g} as Demonstracées Financeiras da Emissora referentes aos exercicios

sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2009 e 2008, bem como
as informagfes trimestrais relativas ao periodo de 9 meses encerrado em
30 de setembro de 2011: (i) representam corretamente a posigho financeira
da Emissora naquelas datas, (i) foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil,
(iii) refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora
de forma consolidada nos periodos em questdio; e (iv) foram devidamente
auditadas ou revisadas, conforme o caso, nos termos da regulamentagio
aplicavel;

(h) cumprira todas as obtigagbes assumidas nos termos desta Escritura de

Emiss&o, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigagdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissdo aos fing previstos no item 3.4 desta
Escritura de Emisséo;

tern plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de divulgagio e
apuragio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneraco das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao princlpio da boa-fe.

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcbes;

esta Escritura de Emisséo constitui uma obrigagao legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de
Pracesso Civil Brasileiro;

todas as informagbes prestadas pela Emissora no ambito da presente
Oferta Restrita s80 corretas e verdadeiras em todos 05 seus aspectos
relevantes na data na qual referidas informacées foram prestadas e nao
omitem qualquer fato relevante necessério para fazer com que referidas
informagdes ndo sejam enganosas,

(mitodas as declarages e garantias relacionadas & Emissora, que constam

desta Escritura de Emissio, sdo, na data de assinatura desta Escritura de
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Emissdo, verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes em todos 08
seus aspectos relevantes;

(n) nenhum registro, consentimento, autorizag8o, aprovagdo, licenga, ordem
de, ou qualificagdo perante gualguer autoridade governamental ou orgéo
regulatorio, & exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo e das Debéntures, ou
para a realizagdo da Emissfo, exceto (i) a inscrigdo da Escritura de
Emisséo e da RCA na JUCESP, e (ii) o registro das Debéntures na CETIP.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicaces, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os melos fisicos que contenham documentos ou
comunicagtes, a serem enviados por qualquer das partes nos 1ermos desta
Escritura de Emissédo deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos.

Para a Emissora:

MAGAZINE LUIZA S5.A.

Rua Amazonas da Silva, n.? 27

Sao Paulo —~ SP

At.: Sr. Roberto Belissimo Rodriguss

Telefone: (11) 3504-2145

Correio Eletronico: roberto@magazineluiza.com.br

Para o Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n? 4.200, bloco 4, sala 514
Rio de Janeiro - RJ
CEP 22640-102
At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira / Srté, Nathalia Machado Loureiro
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
Correio Eletronico: backoffice@pentagontrustee.com.br
c/c: juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario:
{TAU UNIBANCO S.A.
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, n.® 707 — 10% andar




Sao Paulo - SP

CEP 04309-010

At.: Claudia Vasconcellos
Tel.: (11) 5029-1910
Fax: (11) b029-1920

Para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, n.? 707 — 107 andar
Séo Paulo —~ 8P

CEP 04309-010

At.:  Claudia Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1910

Fax: (11)5029-1920

Email; claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadairo Faria Lima, n.? 1663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP.: 01452-001 — S&o Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1586

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletronica: gr.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicacdes referentes & esta Escritura de Emiss&o serdio consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”
expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama rios enderecos acima. As
comunicacses feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde gue seu recebimento seja confirmado através de indicativo {recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagao verbal por
telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para 0s enderegos
acima em até 5 (cinco) dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de
qualguer dos enderecos acima deverd ser comunicada a outra parte pela parte
que tiver seu enderego alterado,

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10,1. N#o se presume a ren(ncia a qualquer dos direfios decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no




exercicio de qualquer diretto, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos Dabenturistas em razédo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado
como uma rendncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagiio de quaisquer outras obrigacoes assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissé&o ou precedente no tocante & qualguer
outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdio ¢ firmada em carater irrevogavel e
irretratdvel, salvo na hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados
na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si @ seus sUCessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societérios relacionados a esta
Emisséo na JUCESP seréo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposicfes desta Escritura de Emisséo venha a ser
julgada ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir
a disposicdo afetada por outra gque, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e I, do Codigo de
Processo Civil, e as obrigacBes nelas encerradas estdio sujeitas a @xacucao
especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Codigo de Processo
Civil.

10.6. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Replblica Federativa do
Brasil.

10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serao
computades de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Givil, sendo
excluldo o dia do comego e incluido o do vencimento.

Clausula Onze - DA LEI E DO FOROQ

11.1. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer
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outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Ermissdo
a Emissora e o Agente Fiducidrio, em 3 (trés) vias de igual forma e teor & para o
mesmo firm, em conjunto com as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 19 de dezembro de 2011
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